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1.1 单边行情下，杠杆 ETF 优于普通杠杆 



1.2 杠杆 ETF 短线呈倍数，长期震荡损耗大 

  

初始价格 1 0% 0% 1 0% 

单日上涨 10% 1*(1+10%) = 1.1 10% 30% 1*(1+10%*3) = 1.3 30% 

单日上涨 10% 1.1*(1+10%) =1.21 21% 63% 1.3*(1+10%*3) =1.69 69% 

单日下跌 10% 
1.21*(1-10%) = 

1.089 
8.9% 26.7% 

1.69*(1-10%*3) 

=1.183 
18.3% 

单日下跌 10% 
1.089*(1-10%) = 

0.9801 
-2% -6% 

1.183*(1-10%*3) = 

0.8281 
-17.2% 



1.3 杠杆 ETF 较其他产品手续费高，具有强极端风险承担能力 



1.4 小结 

 



2.1 传统 ETF市场发展成熟，数字货币 ETF已现雏形 

2.2 数字货币 ETF 手续费较传统 ETF 更高 



2.3 传统 ETF 交易规则更为丰富 



2.4 小结 

 

3.1 长期持有杠杆 ETF 风险高 









3.2 利用 VPIN模型对短期收益进行预测 

𝑢 𝜀

 



年份 2018 年 2019 年 2020 年 

交易量(以 BTC 计数) 253661.09 629760.03 245127.95 

𝜏

𝑉𝜏
𝐵  =  ∑ 𝑉𝑖 ∗ ∅(

∆𝑃𝑖

𝜎∆𝑃𝑖

)

𝑡(𝜏)

𝑖=𝑡(𝜏−1)+1

𝑉𝜏
𝑆  =  ∑ 𝑉𝑖 ∗ [1 − ∅(

∆𝑃𝑖

𝜎∆𝑃𝑖

)]

𝑡(𝜏)

𝑖=𝑡(𝜏−1)+1

 ∈ [(𝜏 − 1) + 1  𝑡(𝜏)]  ∅

𝜎∆𝑃𝑖

𝑉𝑃𝐼𝑁 ≈  
∑ (|𝑉𝜏

𝐵  −  𝑉𝜏
𝑆|)𝑁

𝜏=1

𝑁 ∗  𝑉𝐵𝑆





 



 

 

 

 

 



3.3 小结 



 





 

 

 


